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W odpowiedzi na pismo z dnia 18 marca 2016 r., znak BPS/043-12-206/16, zawierajgce tekst
oswiadczenia ztozonego przez senatora Przemystawa Terminskiego podczas 12. posiedzenia
Senatu RP w dniu 10 marca 2016 r. w kwestii wyprzedazy polskich obligacji skarbowych przez
inwestoréw zagranicznych przekazuje ponizsze wyjasnienia.
W styczniu br. inwestorzy zagraniczni zmniejszyli swoj portfel krajowych obligacji skarbowych
0 13,1 mld z} do poziomu 1937 mid z. Ujemne saldo przeplywdw u inwestordw zagranicznych
W styczniu wynikalo w istotnym stopniu z wykupu obligacji skarbowych zapadajacych
W styczniu, z ktorych inwestorzy zagraniczni posiadali 8 mld zt wg wartosci nominalnej,
Dodatkowo amerykanskie fundusze inwestycyjne majace najwigkszy udzial w polskim rynku
obligacji redukowaty swoje pozycje w obligacjach, wykorzystujac  duzy popyt bankow
krajowych i wzrost cen obligacji krotkoterminowych do realizacji zyskdw. W rezultacic
z portfela inwestorow zagranicznych odplynely obligacje o wartosci 13,1 mld zl, jednak az 90%
tego odptywu dotyczylo papierow zapadajgcych w 2016 r. W tym okresie banki krajowe
zwigkszyly swoje zaangazowanie w obligacjach skarbowych 0 5,9 mld zt, do 177, 5 mld 1.
Jednoczesnie od poczatku roku utrzymuje si¢ bardzo duze zainteresowanie obligacjami
skarbowymi na przetargach MF. Od poczgtku br. do polowy marca na oferte sprzedazy obligacji
skarbowych w  Igczne; wysokosci 33,0 mld zt (maksymalna oferta na przetargach
podstawowych) inwestorzy odpowiedzieli popytem w tacznej wysokosci 55,6 mld zI. Duze
zainteresowanie inwestordow i poziom zglaszanych przez nich cen pozwolil na przeprowadzenie
przetargdbw uzupehiajacych, tak ze faczna sprzedaz na przetargach w tym okresie wyniosla
37.2mld zl, a potrzeby pozyczkowe brutto budzetu panstwa w polowie marca zostaly juz
sfinansowane w 44%. Jednoczesnie rentownosci obligacji sprzedawanych na przetargach
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ksztaltowaly si¢ w trendzie spadkowym. Rentownosci obligacji 2-, 5- 1 10-letnich o statym
oprocentowaniu spadly z odpowiednio 1,58%, 2 23% i 2,95% na koniec 201 5 1. do odpowiednio
1,45%, 2,20% i 2,85% wg stanu na 72 marca br. Rentowno$¢ obligacji 2-letnich osiggneta
najnizszy w historii poziom. Biorac pod uwage obecny poziom rentownosci obligacji
skarbowych i relatywnie wysoki poziom sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto nie wida¢
nickorzystnego wplywu styczniowego odpltywu inwestorow zagranicznych na koszty obstugi
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